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TS. Nguyén Minh Phong

Vién Nghién ciru Phat trién KT-XH Ha Noi

Bai viét nay dé cdp dén nhitng diém nhdn néi bt nhdt trong bikc tranh kinh té- tai chinh cia Viét
Nam nam 2011-2012. Nam 2011, 6 Viét Nam da chieng kién nhiéu dot phd va ca nhitng cii soc trong
chinh sach kinh té -tai chinh. Nam 2012, dw bdo trién vong kinh té thé gidi sé c6 gam mau kém
sang hon ca nam 2011 dat ra cho Viét Nam phai tié}) tuc thue hién viéc on dinh kinh té- tdi chinh
vi mé. Pong thoi, Viét Nam can tap trung vdo 3 linh viee trong tam 1a tai cau tric dau tw, tdi cdu
triic doanh nghiép nha mede va tai cau tric hé thong ngan hang.

Tir khoa: kinh té- tai chinh 2012, tai cAu truc dau tu, tai ciu trac doanh nghiép nha nudc, tai cAu

trac hé thong ngan hang

1. Tir nhirng dot pha va ca nhirng ci séc kinh
té- tai chinh niim 2011

Budc vao nam 2011, khé khin va thach thire déu
16n hon so véi du bao. Gia lwong thuc thyc pham,
gia dau thd va nguyén vat lidu trén thi truong qudc
té tang cao; thi trudng ching khoan syt giam manh;
khing hoang ng céng & nhiéu nudc; ting trudng
kinh té thé gi6i cham lai, lam phét cao tai hiu hét
cac qubc gia.... tic dong tiéu cuc vao nén kinh té
nudce ta. O trong nudc, lam phat va mét bang 13i suét
ting cao; nhap siéu 16n, can can thanh toan qudc té
tham hut, dy trir ngoai hoi giam manh gay ap luc lén
thi trudng tién té va ty gia; gia vang trén thi truong
bién dong bat thuong. San xuat kinh doanh gip
nhiéu khé khin. Nguy co mat 6n dinh kinh té vi mo
tro thanh thach thac 16n...

Trude boi canh d6, Chinh phii dd nhdt qudan diéu
hanh chinh sach tai chinh-tién té that chdt, tiét ki¢m
thém 10% chi thuong xuyén tir ngan sach nha nudéc,
ra soat, cit giam va sap xép lai dau tu cong; dong
thoi, mién, giam nhiéu loai thué cho doanh nghiép
va ca nhan (giam 30% s6 thué thu nhdp doanh
nghiép phai ndp dbi voi doanh nghiép nho va vira,
doanh nghiép st dung nhiéu lao dong; giam 50%
murc thué khoan thué gia tri gia tang, thué thu nhap
c4 nhan cho mot s6 dbi tuong; giam tur 50- 100%
thué thu nhap c4 nhan dbi vai ¢ tirc dugc chia trong
hoat dong dau tu chimg khoan; mién thué thu nhap
ca nhan ¢ bic 1 cia biéu thué). Két qua 13, boi chi
ngan sach nha nudc ca nam 2011 giam xudng con
4,9% GDP (ké hoach 1a 5,3%), thu ngan sach tang,

dap ung nhu cau chi va danh mot phan dé ting chi
tra ng. Chinh sach tién t& duoc xu 1y chat chg, linh
hoat va c6 nhiéu quyét doan manh mé& hon: udc ca
nam, tong du no tin dung ting 12%, téng phuwong
tién thanh toan ting 12,5%. Vén tin dung timg budc
dugc wu tién cho san xuat néng nghiép, xuat khau,
cong nghiép hd tro, doanh nghiép nhé va vira. Giam
ty trong von vay cua khu vuc phi san xuat; 13i suat
tin dung da c6 xu hudéng giam. Thi trudng ngoai hdi
chuyén bién tich cyc, ty gid dan 6n dinh, trang thai
ngoai hdi cia hé théng ngan hang, dy trir ngoai té va
can can thanh toan quéc té duoc cai thién. Mua ban
ngoai t€ va kinh doanh vang duoc kiém soat kha
chit ché va co két qua budc dau. No cong duoc giir
& mirc an toan (cudi nam 2011 wdc khoang 54,6%
GDP). Xuét khau tang cao, nhap khéu duoc kiém
soat. Nhap siéu gidm manh, cad ndm dy kién khoang
10 ty USD, bang 10,5% tong kim ngach xuét khau,
thap hon chi tiéu ké hoach (khong qua 18%), da gop
phﬁn tich cuc cai thién can can thanh toan va on
dinh ty gia...

Tuy nhién, nam 2011 van ghi nhdn nhitng ci
“soc” kinh té trén nhiéu linh viec, ma dién hinh la
viée don dap diéu chinh ty gia va ting gia xang, dau,
dién... Sy chénh léch kéo dai gia vang trong va ngoai
nudc gy kha nhiéu tranh cii ca trén nghi truong,
cling nhu cac phuong tién thong tin dai ching va gay
ling ting cho ngén hang, cling nhu nhitng nghi ngai
cho nguoi dan. Nhimg nd luc kiém soat thi truong
ngoai hdi theo tinh than Nghi quyét 11/NQ-CP ngay
23/2/2011 cua Chinh phu, dac biét 1a cac dong thai
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c¢b géng khdng ché tran 14i sudt huy dong va han mirc
tin dung, han ché d6i tuong duoc tiép can giao dich
tin dung ngoai t€, tham chi tich thu ngoai t¢ budn ban
“ngoai ludng”, 1ap rao can hanh chinh “tiéu chuin
hoéa” nham giam thiéu ddi twong du chuan dugc
phép thyc hién nhiém vu doc quyén Nha nudc vé
nhap khau, san xuit va budn ban vang miéng. Sy gia
tang ng kho doi ngan hang va d6 vo tin dung den
ciing tao diém den dang ngai trong birc tranh tai
chinh Viét Nam 2011. Du duoc tién liéu tir ddu nam,
song du luan ciing khong tranh khoi sdc khi nghe tin
no x4u ctia khéi ngan hang thuong mai ting vot tinh
dén cudi thang 10/2011 1én 76000 ty dong, tic t6i
trén 3,5% tong du ng (trong khi c6 to chirc nudc
ngoai cho ré'mg con sd thyc 1a 13,5%), trong d6 47%
1a ng khé doi. Dac biét, du luan cang sdc hon khi biét
cac DNNN chiém t6i 60% tong du ng va 70% ng
X4u cua cac ngan hang thuong mai. Hon nita, nhiing
vu d6 v& tin dung den bung nd trén nhiéu dia phuong
ca nude, nhat 1a & cac do thi 16n vao nhitng thang
cudi nam 2011, véi quy mo “khing” hang vai tram
ty dong, da khong chi tao sc trong doi song hang
tram ngan ho gia dinh ¢6 lién quan tryc tiép va gian
tiép, ma con lam tang sy e ngai v& d6 lanh manh va
nguy co tao soc d6 v domino cua thi truong tin
dung trong nudc... T6 dam thém nhiing e ngai nay va
ca hé 16 ca nhitng hy vong mdi 13 sy bung nd nhiing
dot dai ha gia cac bat dong san va chimg khoan vén
trong tinh trang ¢ dai truéc d6. Khong phai 1a viée
dong bang roi cho gid Am, nong tré lai nhu moi nam,
ma thyuc su 1a phai ha gia tr 30-40%, tham chi 50%
so v6i gia dinh cao, nhung van khé tim khach hang
dén voi nhitg chung cu cao cip va nha lién ké, biét
thy v6n bi bo hoang ca nam troi. Sdc giam gia trén
thi truong chung khoan con thé tham hon, khi ma c6
nhitng chig khoan, con khong dén 900 d/cd phiéu,
trong khi tuyét dai da sb hang hoéa va dich vu khac
déu dong loat ting gia theo mirc lam phat. Sy ting
vot bt thuong luong doanh nghiép thua 15, cudc
khau chién bat phan thing bai vé 16 hay ldi cua
nganh xing dau va muc luong “khing” ciia nganh
dién ciing tao so¢ cho du luan. Nam 2011 ¢ trong
nude xuat hién tinh trang, cir 10 doanh nghiép dang
ky thanh 1ap mdi, thi c6 t61 9 doanh nghiép cii bi giai
thé, s&p nhap hodc dung hoat dong vi thua 16 va
khong co tién nop thué... Tham chi, co t6i 450/495
doanh nghiép dang niém yét trén san giao dich
ching khoan tap trung béo 16; khoang 50% doanh
nghiép nho va vira, cing hon nira s6 lang nghé trén
ca nudc hau nhu bi té 1iét vi 13i sudt cao va kho tiép
can nguén von ngan hang. Pac biét, du luan qua soc

trude tin mace luong trung binh cua nganh dién “chi
c6” 7,5 trd/ngudi du nganh nay dang 16 ning (do
khong dugc ty y ting gia dién hay do dau tu da
nganh), cao hon mtrc lvong tot dinh theo bang luong
Nha nude duyét cho bat ky nha gido hay nha khoa
hoc hang dau nao cua Viét Nam. Muc lwong nay
khién quan chtrc nganh dién “dau long” va ciing gy
dau 1ong hon cho cac can b, cong nhan vién nhiéu
nganh khac khi nghi vé muc luong cta minh...

2. Pén trién vong kinh té- tai chinh nim 2012

2.1. Kinh té- tai chinh toan cau

Theo nhiéu du bao cia cac t chirc chuyén nghiép
va ca nhan uy tin trong va ngoai nudc, nam 2012,
nhit 13 trong nira ddu nam, dic biét trong quy
2/2011, nhin chung tai chinh vi mé va ca vi mé déu
s& cO nhiéu tin hiéu mau x4m hon nam 2011 xét ca
vé kinh té va xa hoi, ca trén pham vi thé gidi, ciing
nhu qubc gia va mdi nganh. FDI s& khé ¢6 bung nd
moi. Thi truong bat dong san va ching khoan tiép
tuc tri tré. Khing hoang no céng toan ciu van phu
béng ma so hai bt on trén bau troi hau hét cac
nudc, tir phat trién nhat dén kém phat trién nhat;
tang truong kinh té thé gidi cham lai, lam phét cao
tai nhidu qudc gia ca phat trién, ciing nhu dang phat
trién va méi ndi; kha nang tiép tuc dam hon xu
huéng bao ho ky thuat cac thi truong xuit khau
qudc t& quan trong cua Viét Nam... Pdc biét, gia
vang sé& tiép tuc bién dong manh, nhiéu dong tién
chu chét trén thé gidi tiép tuc xu hudng yéu va yéu
hon, ké ca USD, Euro; kha nang déng Nhan dan té€,
Yeén Nhat va Rup Nga s€ tang gia...Ngay 20/9/2011,
Quy tién té qubc té (IMF) ha dy béo ting trudng
kinh té thé gidi xudng con 4% cho 2 nam 2011 va
2012, thép hon 0,3% so voi du bao dua ra vao thang
6. Lién tiép sau do, Citigroup, Fitch va Goldman
Sachs ciing diéu chinh mirc dy bao cho tang truong
kinh té toan ciu. Bo phan nghién ctru va phén tich
cua Citigroup ngay 29/9/2011 du bao tang trudng
GDP thé gi6i sé giam xudng 3% trong nim nay va
2,9% trong nam 2012. Pay 1a 1an thir 2 Citigroup ha
du bao trong chua diy mot thang. Kém lac quan
hon, hiang xép hang tin nhiém ctia Phap, Fitch du
béo ting truong kinh té thé gidi nim 2011 nhiéu kha
nang s€ chi & muc 2,6%, thay vi con s6 3,1% do
chinh hang nay dua ra hoi dau nam 2011. Tuy nhién,
mirc giam manh nhat s& dén vao nam 2012 khi toc
do tang GDP toan cdu chi & muc 2,7%, giam tdi
0,7% so voi1 du bao trude d6. Goldman Sachs 1a to
chire tiép theo cong bd du bao ting trudng tiéu cuc
cho nén kinh té thé gidi véi muic 3,8% trong nim
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2011 va 3,5% trong nam 2012. Pdng thoi, hing nay
cling du bao gia diu thé gisi cubi 2011 s& giam 6%
va giam 12% vao nam 2012 do nhu cau nhién li¢u
giam trong hoan canh kinh té thé gigi 1am vao suy
thoai. Mirc tang truong ciia cac nén kinh té cha chdt
ciing duoc dy bao giam. Trong khi Fitch cho ring
kinh t& My nam 2012 s& ting truong cao hon véi
murc 1,8%, thi Goldman Sachs lai du bao c6 1,4%
sau khi da dat 1,7% trong ndm nay. Lac quan vao
nén kinh té chdu Au, IMF dua ra du béo ting trudng
1,1%, cao hon nhiéu so v&i mire 0,8% cua Fitch va
0,1% cua Goldman Sachs...

2.2. Kinh té- Tai chinh trong nwéc

Viét Nam tiép tuc phai xir Iy cac ton tai va van dé
tai chinh da, dang va sé tiép tuc dit ra. Kinh té tiép
tuc chiu anh huong tiéu cuc tr khiing hoang tai chinh
va suy thoai kinh té toan cau va bién dong chinh tri
& nhiéu nudc trén thé gidi c6 thé dot bién, kéo dai va
nang né. Mot s6 kho khan va thach thire tai chinh va
thi trudong co thé 16n hon va kho ludng hon so voi
du bao: Gia nhiéu mat hang ti€u dung dién va dién
tr s& ¢ xu huéng giam, nhat 1a nhiing mit hang
trong dién giam thué theo 16 trinh hdi nhap cua Viét
Nam trong khuon kh6 AFTA, WTO va mét s6 FTA,
cling nhu thda thuan thuong mai dac biét khac...; gia
lwong thuc thuc pham, gia dau tho va nguyén vat
liéu trén thi truong quéc té co thé tang cao dén; thi
truong ching khoan tiép tuc trim ling, tri tré. Trudc
mit, kho kha ning ting gia xang, dau, dién va than
kiéu sé¢ nhu nam 2011. Tuy nhién, nhiing ct sc ha
gi4 trén thi truong bt dong san va chimg khodn s&
con tiép dién chua co diém dimg. Pic biét, lam phat
va mat bﬁng 131 suét ¢ thé van kha cao; ng x4u cta
hé théng ngan hang sé tiép tuc gia tang 4p luc; thanh
khoan ctia mét s6 ngan hang thuong mai s& thém khé
khan; nhap si€u, can can thanh toan quéc té, du trix
ngoai hdi, ty gia, ciing nhu gia vang trén thi trudng
¢6 nhidu kha ning 16n 13 s& van bién dong bat
thuong. San xuat kinh doanh tiép tuc gap nhiéu luc
can chua dé thao g&, du c6 dau hiéu n('yi long tin
dung tur phai ngan hang. Nguy co mat 6n dinh kmh
té vi mo c6 thé tré thanh thach thirc 16n hon néu
khong c6 giai phap quyét liét, hiéu qua.

Theo Chinh phu, nam 2012, viéc on dinh kinh 1é-
tai chinh vi mé dwoc xdc dinh la nén tang quan
trong cho viéc thuc hién nhiém vu trong ca giai
doan 2011 - 2015 v&i cac trong tam 13 kiém soat lam
phat, binh 6n thi truong gia ca, cai thién can can
thanh toan va phan dau giam boi chi ngan sach; thuc
hién nhét quan cha truong doi méi mé hinh ting

truong tir phat trién theo chiéu rong sang phat trién
theo chiéu su, tir dua chu yéu vao ting vbn dau tu,
khai thac tai nguyén va lao dong chét lugng thap
sang dya vao hi€u qua, nang sudt, cht luong va stic
canh tranh ctia nén kinh té trén co so ap dung nhiing
thanh tuu méi vé khoa hoc, cong nghé, nguén nhan
luc chét luong cao va ki nang quan 1y hién dai; tiép
tuc diéu hanh chinh sach tién té chit chg, than trong
va linh hoat theo tin hi¢u thi truong, bao dam tang
tong phuong tién thanh toan va ting du no tin dung
hang nim khong vuot qua muc dé ra trong Nghi
quyét 11/NQ-CP; duy tri mat bang Iai suat hop 1y,
du kho ha hon mirc 13-14%/mnam,; tiép tuc chinh
sach ty gia chu dong, phu hop, khong dé bién dong
l6n; giam sat chat ché hoat dong tin dung cua cac
ngan hang thwong mai; bao dam vén cho san xuét;
kiém soat chit cho vay bit dong san va kinh doanh
chimg khoan; kiém soat ng xdu, bao dam thanh
khoan va an toan h¢ thong ngan hang. Tiép tuc thuc
hién chu truong tiét kiém chi thuong xuyen va phan
dau giam boi chi ngan sach. Ra soat, sip xép lai
danh muc dau tu cong, nang cao hiéu qua sir dung
vbn va chuyén mot phan dau tu nha nudc sang dau
tu tu cac nguén von khac. Kiém soat chit ché hiéu
qua dau tu, kinh doanh ctia doanh nghiép nha nuéc.
Bao dam no cong trong gidi han an toan. Ngan chan
va kién quyét xtr Iy cac hanh vi ting gi4 bat hop 1y,
nhat 12 d6i v&i cac nguyén vt liéu quan trong va cic
mat hang tiéu dung thiét yéu, trong khi tiép tuc 16
trinh diéu chinh gia cac mat hang theo co ché thi
truong, thuc hién cong khai minh bach gia cac hang
hoa nay; khuyén khich phat trién san xudt thay thé
c6 hiéu qué hang nhap khau; kiém soét chit ché
nhap khau cac mit hang khong khuyén kthh Thu
hat va day nhanh tién do giai ngan cac ngudn von
ODA va FDI di d6i véi viée kiém soat, ngan chan
viéc chuyén gia, tron thué. Tang cuong quan 1y cac
dong von dau tu gian tiép nuorc ngoai (FH) Hoan
thién co ché huy dong cac ngudn luc dé thuc hién
cac dot pha theo mot 19 trinh hop 1y, da dang cac
hinh thirc du tu theo céc co ché BOT, BT, BTO,...
day manh hinh thtrc hop tac cong - tu (PPP) dé phat
trién ha ting c6 quy mo 16n nham tao budc dot pha
trong linh vuc quan trong nay.

Trudc mat, ngay tir nam 2012 can tap trung vao 3
linh vuc trong tAm 14 tai co cdu dau tu, true hét 1a
dau tu cong, tai co cAu doanh nghiép nha nudc,
trong tam la cac tap doan va tong cong ty, tai co cau
hé thong tai chinh tién té, trong tim Ia hé théng ngan
hang thuong mai va cac dinh ché tai chinh, cu thé 1a:

Thir nhat, ting cuong quan 1y dau tu tir ngudn
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ngan sach nha nudc, trai phiéu chinh phu va kiém
soat chat chd dau tu cua doanh nghiép nha nudc.
Phai d6i méi co ché phan b von dau tu; kién quyét
tap trung von cho cac cong trinh du 4n céap thiét,
som hoan thanh, nhanh dua vao sir dung dé phat huy
hiéu qua. Uu tién bd tri von cho cac cong trinh da
hoan thanh va da dua vao su dung, cac cong trinh
can thiét phai hoan thanh trong nam 2012 va von dbi
ung cho cac du an ODA. Cac du an, cong trinh khaoi
cong mai phai duoc kiém soat chat chg, xac dinh rd
ngudn vén, bao dam hidu qua va du thu tuc dau tu.
Déi voi cac dy an dang duoc dau tu bang von ngan
sach nha nudc, vén trai phiéu chinh phu nhung
khong c6 ngudn dé bd tri tiép thi chuyén sang cac
hinh thirc dau tu khac hodc phai tam dinh chi. Khan
truong stra doi quy ché phan cap quan ly dau tu,
trude hét 1a dau tu tir ngudn ngén sach nha nudc va
trai phiéu chinh phu theo huéng bao dam quan ly
thong nhit ciia Trung wong vé muc tiéu va danh muc
cac chuong trinh, du 4n theo quy hoach; dong thoi
phat huy sy nidng dong, sang tao cua dia phuong
trong dau tu phat trién. Thuc hién can d6i von dau
tu theo ké hoach trung han. Chu trong tai co cAu dau
tu cta khu vuc dan doanh va dau tu nudc ngoai
thong qua viéc hoan thién hé théng co ché, chinh
sach, dinh hudng thu hat dau tu, nang cao chét
luong quy hoach va kién quyét thyc hién dau tu theo
quy hoach. Quan 1y va str dung c6 hiéu qua ngudn
von ODA.

Thir hai, trong nim 2012, van dé tai c4u trac khu
vuc DNNN sé duoc quan tdm va hy vong c6 chuy-
én bién méi véi yéu cau cao hon ctia Chinh phu vé
cac tap doan kinh té, tong cong ty nha nudc phai tap
trung von dau tu vao cac nganh nghé san xudt, kinh
doanh chinh, khong dau tu ngoai nganh, nhat 1a cac
linh vyc tai chinh, bao hiém, bat dong san, chiing
khoan. Di véi cac tap doan, tong cong ty trude day
d3 dau tu vao cac linh vuc nay phai som c6 ké hoach
thoai vén, tién téi chAm dut kinh doanh mudn nhat
vao nam 2015. Cac bo quan ly nganh c6 phuong an
xtr 1y kién quyét, dut diém dbi voi cac tong cong ty,
doanh nghiép nha nuéc san xuit, kinh doanh khong
hiéu qua, thua 16 kéo dai; dé& xuat mo hinh quan ly
cac tap doan, tong cong ty nha nude phu hop theo
huéng tinh gon, higu qua. Py nhanh qua trinh c6
phan hoa va sip xép lai cac doanh nghiép nha nudc,
danh gia toan dién hi€u qua hoat dong cua cac tap
doan kinh té va tong cong ty. Cac tap doan, tong
cong ty nha nudc chi tdp trung vao nhitng nganh
nghé kinh doanh chinh; kién quyét thuc hién thoai
von nha nudc tai cac doanh nghiép ma Nha nudc

khong can chi phéi va thoai von da dau tu vao cac
hoat dong ngoai nganh kinh doanh chinh. C¢
phuong an sip xép kién toan cic doanh nghiép thua
16. P6i méi mo hinh to chic va quan tri tai cac
doanh nghiép Nha nudc nam giir 100% vdn; dong
thoi, hoan thién cac quy dinh vé quyén dai dién chu
s& hitu va nguoi quan 1y trong doanh nghiép c6 von
nha nudc, vé co ché quan 1y tai san nha nudc tai
doanh nghiép, co ché giam sat, kiém tra va ché tai
xtr Iy. Thyc hién cong khai két qua hoat dong cua
doanh nghiép nha nudc, dat doanh nghiép nha nudce
vao mdi trudng canh tranh binh dang véi cac doanh
nghiép thudc cic thanh phan kinh t& khac. Pong
thoi, c6 co ché, chinh sach dé thuc ddy tai co ciu
khu vuc doanh nghiép dan doanh.

Thit ba, tai co cau cac ngan hang thuong mai va
cac dinh ché tai chinh, tin dung theo hudng ting hop
Iy vé quy md, giam nhanh sb lugng cac ngan hang
va to chirc tin dung yéu kém; khuyén khich nhiing
ngan hang co diéu kién phat trién, mé rong pham vi
hoat dong, da dang hoéa va nang cao chét lugng san
pham dich vu ngan hang du sirc canh tranh trong
nudc va quéc té; kiém soat chit ché no xiu, bao
dam thanh khoan va an toan hé thong ngan hang
thuong mai. Quan 1y c6 hiéu qua thi truong bat dong
san, thi truong chung khoan, thi truong vang va thi
truong ngoai hdi. Timg budc giam ty 1¢é cung cap
von cho dau tu phat trién tir hé thong ngan hang
thuong mai, ting ty trong huy dong von tir thi
truong ching khoan va trai phiéu doanh
nghiép. Tang dong cam va dong hanh cung doanh
nghiép, gia ting cac hoat dong bao lanh von vay cho
cac doanh nghiép vira va nho (nhat 1a cho cac doanh
nghiép co6 tin nhiém, c6 du an c6 kha nang thu hoi
von va mang lai hi€éu qua kinh té-x3 hoi cao); don
gian héa cac thu tuc vay von (nhat 1a thi tuc tin
chap, quy dinh vé ching thu bao linh); diéu chinh
thoi han cho vay von phti hop véi chu ky san xuét;
thuc hién ning, mém hoa tran l4i sudt huy dong va
khong ché tran 13i suat cho vay va gia ting kiém
soat vi mo nham han ché tinh trang budn ban von
long vong va tap trung cho vay rii ro Ve‘to linh vuc
phi san xuét, tir d6 gitp cai thién ngudn von cho dau
tu san xudt, cling nhu giam thleu nguy co bat 6n hé
thong ngan hang. Pong thoi, can st dung nhiéu hon
cac cong cu kinh té (mua bao hiém tién guri bit bude
& mirc cao va liiy tién theo quy md huy dong tin
dung va sy lanh manh cia hoat dong tin dung ctia
ngan hang; ting cac ché tai phat tai chinh nghiém
khic du sic ran de nhitng vi pham quan 1y ngan
hang...) cung v&i cac cong cu hanh chinh (quy dinh
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ty 18 du trir bt budc va khong ché han muc tin
dung...) & hudng ngan hang vao cac hoat dong tin
dung mang lai hiéu qua cao cho nén kinh té.

Céc nudc trén thé giéi dang ddy manh tai cu tric
nén kinh té ciia minh gin véi nhu ciu noi tai va bdi
canh méi, trong d6 c6 ca sirc ép tir bién ddi khi hau
toan cau... Qua trinh d6 tao co hdi cho Viét Nam
tiép nhan cac chuyén giao co ciu tir cac trung tim
phat trién hon, nhét 1a cac co sé cong nghiép phu
trg, don bét co hoi tham gia chudi gia tri toan cau
v6i vi thé cao hon... Qué trinh d6 dang va sé tao ra
nhiéu co hdi méi vé ting tong cung tiép nhan cac
dong vbn ngoai va ca nhitng nhu cau va co hoi da tu
méi gin v6i ching cho cac ngén hang va cong ty tai
chinh trong nudc... Tuy nhién,véi tu cach la qua
trinh m& va ¢6 ndi ham rong, cong cude tai ciu tric
kinh té ca & cip vi md, 1an vi mo, pham vi qudc gia,
cling nhu trong mdi khu vuc, nganh va doanh
nghiép, tap trung chuyén d6i mé hinh ting truong
trén co so ap dung tién bo khoa hoc, cong nghé,
nang cao ning suét lao dong xa hoi, ting tinh canh
tranh ctia nén kinh té; tai cdu trac hé théng ngan
hang va co cu dau tu trong thoi gian ti 1a rat buc
thiét, du s& gip nhiéu kho khin va ca rui ro lién quan
truc tiép dén cac khia canh vdn, thi truong, lao
dong, cong nghé va thuong hiéu... gin véi su lua
chon dinh hudng dau tu, san phim, nganh va loi thé
canh tranh va hiéu qua hoat dong cua doanh nghiép
va dia phuong. Trong khi cac loi thé va thi truong
truyén thong mat di, cac san pham va thi truong méi
chua 6n dinh va thu loi chic chin, cac doanh
nghiép, va do d6, nén kinh té s& ddi dién véi nhiing
chi phi von khong 10, kéo theo nhitng hé luy toan
dién va khong dé dy liéu hét.

Trong bdi canh ndi trén, cac to chic tai chinh- tin
dung Viét Nam s& d6i dién ca voi nhiéu thach thuc
cling nhu co hdi méi vé tai chinh:

M¢t mat, cac ngan hang va cong ty tai chinh tiép
tuc c6 su cang théng vé thanh khoan va thu hdi ng
cii, nhét 1a nhitng khoan cho vay voi ldi suat cao
trong cac linh vuc kinh doanh bat dong san va
chimg khoan. Néu viéc thu hoi ng khong t6t co thé
con lam gia ting rui ro méi gan voi sy giam gia
manh va trAm léng hon nira thi truong bat dong san,
ké ca bat dong san thé chap.. DPiéu nay dong nghia
voi thiét hai truc tiép gidm gia tri tai san ng cua
ngan hang va cong ty dau tu tai chinh nao c6 luong
tai san nhan thé chap cac khoan cho vay va dau tu
béng bat dong san. Bac biét, s€ co su gia tang thach
thitc vé ngudn huy dong tai chinh-tin dung ca vé

quy md, 1an didu kién tin dung tir chu truong cua
Nha nuéce Viét Nam tiép tuc tinh than chinh sach tai
chinh- tién té chit chg, than trong, uu tién kiém ché
lam phat xudng 1 con sd. Hon nita, s& xuat hién ap
luc mai vé lwa chon dinh huong dau tu tai chinh va
giai ngan cac khoan tin dung dau tu gin véi sy gla
tang nhitng rui ro thi truong va dau tw tir tdi cdu
triic trong khudn khd qua trinh tai cdu tric kinh té
vi mé va vi mo. Néu thiéu kiém soat tbt, cac hoat
dong dau tu tai chinh va cho vay tin dung phuc vu
tai cau trac s& tang rui theo cac khia canh: Rui ro tir
kha nang thanh khoan kém hon cho céc khoan vay
méi do giam ngudn thu tai chinh tir su tir bo thi
truong va sé truong, viéc lam cii, trong khi thi
truong méi va so truong mai chua xuét hién ngay
va stc canh tranh méi chua xac 1ap viing chac; Rui
ro tir nguy co gia ting ng nan cua doanh nghiép-con
ng gan véi thiéu hut ngudn vén duy tri dau tu cii va
can thém cac khoan vay méi cho tai cdu trac; Rui
ro tu sy lam dung, that thoat va tham nhiing von dau
tu mé&i cho nhitng dy 4n dAu tu méi trong khuon khd
hogc nhan danh téi cu triic, nhat la khu vuc dau tu
cong; Rui ro tur viéc lang phi cac du an dau tu do
dang theo mé hinh dau tu cii... Cac ngan hang va
cong ty tai chinh nido cang gan véi cac hoat dong
dau tu da nganh cua cac tap doan kinh té nha nudc
thi nhom nguy co loai nay cang cao... Céc to chirc
tin dung va cong ty tai chinh tryc thudc cac tp doan
theo mo hinh cii s& con ddi dién véi nguy co giam
din quy md, pham vi hoat dong hodc phai tach ra
hoat dong nhu mot td chire tai chinh-tin dung doc
1ap va chuyén nghiép trén thi truong canh tranh
ngay cang khic nghiét. ..

Mat khac, nam 2012, cac ngan hang va cong ty
tai chinh Viét Nam cling c6 thém mot s6 co hoi
thuan loi vé tai chinh, nhu: Thi truong ngoai hdi
chuyén bién tich cyc, ty gid dan 6n dinh, trang thai
ngoai hdi cua hé théng ngan hang, dy trir ngoai t¢ va
can can thanh toan quéc té dugc cai thién. Mua ban
ngoai té va kinh doanh vang duoc kiém soat két qua
budc dau. No céng duoc gitr & muc an toan. An ninh
nang luong va an ninh lwong thuc dugc bao dam;
quy md nén kinh té ting 1én, cac nganh kinh té xa
hoi déu c6 budc phat trién; Viét Nam da ky két thém
nhiéu Hiép dinh va thoa thuan quan trong vé hop tac
toan dién va chién lugc véi cac doi tic lon, nhu
Nhat, btc, M¥, Ph1hpp1nes va mot s6 nude khu
vuc. Vi thé va uy tin quoc té cua Viét Nam ngay
cang dugc nang cao, tao dugc mdi truong hoa binh,
6n dinh cho phat trién dét nu6c. Nudc ta di ra khoi
tinh trang kém phat trién, budc vao nhém nudc dang
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phat trién c6 thu nhap trung binh. Viét Nam c6 nén
chinh tri -xa h¢i 6n dinh, loi thé ctia mot nude di sau
dang trong qua trinh cong nghiép hoa, nén nong
nghiép gidu tiém nang va thi truong ndi dia gan 90
triéu dan véi sitc mua dang ting 1én. Viét Nam van
dugc cong ddng doanh nghiép va nhidu té chirc thé
gidi tin cdy vao sy 6on dinh va trién vong dau tu tot
ca vé trung va dai han. Trong “Tong quan kinh té thé
gi6i nam 20117 méi cong bd thang 9/2011, IMF da
duara nhitng du bao kha lac quan cho Viét Nam, cu
thé: Viét Nam s& dat muc ting truong GDP nim
2012 1a 6,3%, cao hon so voi muc tang chi 5,8%
nam 2011, va ndm 2013 GDP cua Viét Nam s¢€ tang
tédi 7,5%; con muc lam phat nam 2011 la 19%,
nhitng s& ha thdp xudng chi con 8,1% ma thoi, du
van thudc hang cao trén thé gi6i (theo du bao méi
nhat 11/2011 cua WB, lam phat Viét Nam nam 2012
s€1a 10,5%...).

Tém lai, diém nhn ndi bat cho tai chinh Viét
Nam niam 2012 s& 1a su tiép ndi nhit quan cac xu
huéng chu truong, diéu hanh va chinh sach dang
thyc hién ndm 2011, nhung c6 thé s& co su cai thién
dang ké mot s6 chi tiéu kinh té- tai chinh vi mo, nhu
muc lam phat, 1ai suét, can dbi ngan sach va téng
vbn déu tu ngan sach va tin dung ngin hang vao
linh vuc nong nghi¢p- noéng thon, cling nhu sy gia
ting quy mo va vai tro dau tu tu nhan trong tong dau
tu xa hoi.

Vé téng thé, Viét Nam dang va s€ con ddi dién
v6i nhiéu thach thirc truyén thong va phi truyén
thdng, trong khi kha nang huy dong va sir dung cac
cong cu va cac nguodn luc dé giai quyét chiing c6 xu
hudng co hep hodc giam, thim chi mat di loi thé
tuong d6i, nhitmg kho khin nay doi hoi Viét Nam
phai thay dbi vé nhan thirc va quyét tim, cing cach
lam méi, trong khi kién dinh muc tiéu phat trién bén
ving da lya chon. Dic biét, can kién toan td chirc va
nang cao chat luong cong tac tham muu vé chinh
sach phat trién kinh té, cac hoat dong quan 1y hanh
chinh nha nudc, diéu tiét thi trudng va cling nhu
nang cao ning lyc quan 1y va hiéu qua dau tu nha
nudc; Tang cudng kiém tra thi truong, giam thiéu
tinh trang dau co, ling doan va loi dung ting gia tiy
tién trén thi truong; Can di ding quy trinh an toan

Tai liéu tham khao:
1. Nghi quyét 11/NQ-CP ngay 23/2/2011;
2. Két luan Hoi nghi TW 3 khoa XI;

trong hanh trinh di t6i thi trudng canh tranh day du,
thyc hién canh tranh cung ung trude khi thyc hién
gi4 ca thi truong,nhdt 1a trong nganh dién, xing
dau... Can coi trong phat trién hé thong cac cong
cu canh bdo som, tdng cuong cong tac thong tin
(nhat 1a chit luong cong tac thong ké), du bao va
phan bién chinh sach xd hoi trudc cic bién dong
nhanh chéng cua thi truong, nhét 1a mait trai cua
nhitng chinh sach dang va s& trién khai; xdy dung
nhirng kich ban cha dong ngin chin cac nguy co bat
dn cuc bd va hé théng, ma trude hét 1a tir cac khoan
ng cong, tin dung ngén han va co ciu no tap trung
qua muc, sy thiéu hut kha nang thanh khoan va
nhitng bat minh tai chinh ndi bo; Tang cudng cong
tac giam sat danh gia du tu; kip thoi phat hién
nhiing sai pham va c6 bién phap xur Iy nghi€ém minh
nhiam ngin chin tinh trang thit thoat, lang phi, tham
nhiing trong dau tu xay dung, loai bo cac dy an dau
tu kém hiéu qua, dau tu dan trai, ké ca cac du an dau
tu ra nuGe ngoai... Pong thoi, can tap trung nd luc
cai thién kha ning tiép can von cua doanh nghiép.
Phai ddc biét quan tadm thao go cac kho khan vudng
méc, bao dam du von, du ngoai t€ cho san Xuét cac
nganh hang, cac san pham ma thi truong trong nudc
va xuat khau dang c6 nhu cau 16n; Uu tién tin dung
cho céc san pham trong diém. Thu hat manh va giai
ngan nhanh cac ngudn von dau tu, nhit 1a cac du an
dau tu san xuét san phim coéng nghé cao va co gia
tri xuat khau 1én. St dung cong cu thué mot cach
linh hoat, hiéu qua, pht hop vé6i cam két qudc té dé
gitip doanh nghiép vugt qua kho khin, phat trién san
Xuét, ting xuat khau va giam nhap siéu. Tiép tuc ra
soat stra doi cac quy dinh, thu tuc hanh chinh, tao
thuén lgi hon nira cho nguoi dan va doanh nghiép.
Phat trién cac dich vu hd tro khoi nghiép. Déy manh
cac hoat dong xtic tién thuong mai dé mo rong thi
truong, ting nhanh xuat khiu. Tap trung diy manh
san xuét, phat trién dich vu va thu hat dau tu, bao
dam ting ngudn cung cac hang hoa va dich vy, truc
tiép gop phan kiém ché lam phat, giam nhép siéu.
Coi trong thi truong noi dia, nhét 1a thi trudng nong
thon, mién nai; déy manh cudc van dong “Nguoi
Viét Nam uu tién dung hang Viét Nam”.(J

3. Ké hoach phat trién KT-XH niam 2012 cua Viét Nam;

4. Béo cdo Thong ké hang thang nim 2011 ctiia TCTK
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