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No xdu dang tro thanh mot nhdn 16 anh huong lon dén su bén vitng cua hé thong tai chinh VIét
Nam. Nham tang cwong hiéu qua cho hé thong tdi chinh néi chung va hé thong ngdn hang thirong
mai néi riéng, nghién civu nay tdp trung phan tich cdc nhan té tic dong dén ty 1é no xdu cia hé
thong ngdn hang Viét Nam. Cu thé, bon nhdn t6 bao gom mirc ng xdu cia ky truée, Ty 1é dir no
trén tong tai san, Tong tai san va bién gia (thé hién ngdn hang la ¢6 s6 hitu nha nwée hodc khong).
Cdc nhan t6 nay di dwoc phan tich bang mé hinh Binh phwong nhé nhat (OLS) nham danh gid
moi quan hé giita cdc nhdn té nay véi ty 1é thay doi ciia mire no xdu. Két qua nghién cieu da chi
ra cac nhan 16 trén déu cé nhing tdc dong dén s gia tang no xdu trong nhitng nam gan day. Thém
vdo dé, mot s6 ham ¥ doi véi viéc quan tri ngan hang ciing dwoce ban ludn

Tir khéa: Céac nhan t6 ndi tai cla ngan hang, cac nhan td vi mo, no xau, ngan hang thuong mai
Viét Nam.

Non-performing loans— affecting factor for the sustainability of Vietnam commercial banks
Abstract

Non-performing loans (NPLs) are becoming the main factor influencing the sustainability of Viet-
nam's financial system. In order to enforce the financial system in general and the banking system
in particular, this study aims at examining the determinants of Non-performing Loans (NPLs) in
the Vietnamese banking system. Particularly, four factors, including the lag of NPLs in the last
vear, Loans-to-Asset ratio, Total asset and the Dummyvariable (state-owned or not) were observed
and estimated by quantitative method Ordinary Least Square in order to declare the relationship
between them and the rate of changes in NPLs. The results show that the four factors actually help
the growth of NPLs in recent years. Further, some implications to the bank management are dis-
cussed.

Keywords: Bank-level factors, Macro factors, Non-performing loans (NPLs), Viethamese Com-
mercial Banks.

1. Gidi thiéu

Trong nhitng nim gan dy, ng x4u da va dang tro
thanh mot van dé dang quan tim cia hé thong ngan
hang Viét Nam. Nam 2012, ty 1é ng x4u cia Viét
Nam d3 ting dot bién va 1a van dé can xu 1y cua
phan 16n cac ngan hang thwong mai. Hon thé, thuc
trang no x4u ngay cang tré nén phirc tap khi cac t6
chtrc khac nhau lai ¢é cac cong bd vé ty 1& no xau
khac nhau. Ty 1¢ ting trudong ng xau hang nam da

tang manh trong giai doan 2007-2012 voi ty 1€ tang
trung binh x4p xi 43.11%/nam.

Trudc nguy co ting cao cia ty 1& ng xau trong
nén kinh té va nhimng han ché trong nghién ctru dinh
luong dbi voi van dé nay, viéc nghién ctru cac nhan
t6 tac dong dén sy ting giam cua ty 16 no x4u trong
ngan hang thuong mai 1a can thiét. Thyc té, cac
nghién ciru gan day vé no xau ¢ Viét Nam khong
nhiéu, dic biét 1a cac nghién ctru dinh luong. Mot sb
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it nghién ctru str dung mé hinh kinh té lvong nhim
phat hién cac nhén t6 (cu thé cac nhén t6 bén trong)
tac dong dén sy thay ddi ctia mic no xau trong hé
thong ngan hang thuong mai Viét Nam. Chinh vi
vay, muc dich ctia nghién ctru nay la tim ra va phan
tich cac nhén t6 tac dong dén ty 1é no x4u clia ngan
hang thuong mai Viét Nam thong qua viéc st dung
sO liéu cua cac ngan hang trong giai doan 2010 —
2012. Nghién cuu ciing sir dung cac phan tich dinh
lwong va phan tich mo ta dé tim ra cac két qua va
dua ra cac ham y ddi vé6i hoat dong quan tri ng xau
cua ngan hang.

2. Tong quan nghién ctru

Trén thé gidi co rat nhidu nghién ctru vé ng xau
tap trung vao nguyén nhan, tac dong va nhling bién
phap dé quan 1y nhing tac dong tidu cuc ctia ng xau.
Nghién ctu cua Sanjeev (2007) da xay dung mo
hinh xac dinh cac nhan t anh huong dén sy thay doi
ng xau trong hé thong ngan hang An D. Tir d6, tac
gia dua ra mdi quan hé giira cac bién doc 1ap véi ng
xau trén co so sir dung dit lidu thu thap tir bang hoi
d6i véi 37 lanh dao ngan hang thwong mai. Tiép
dén, tac gia s dung kiém dinh gia thiét — kiém dinh
Z v6ido tin cay 99% - dé kiém tra tac dong cua bién
ddc lap va bién ngoai sinh dén su thay ddi cua no
xau. Két qua cho thay bién ngoai sinh tac dong dén
thay doi ctia ng xau nhiéu hon bién néi sinh.

Mot nghién ctru twong tu 1a cua Louzis va cong
su (2010) da nghién ciru md hinh kiém dinh trén co
& cac nhan t& vi méd va cac nhan td thudc ban than
ngan hang ddi véi sy thay d6i ctia no xau trong hé
thong Ngan hang Thuong mai Hi Lap. Céc yéu tb
kinh té vi mo (nhu that nghiép, GDP, ng cong) va
vai trd ctia ngan hang trong hé thong tai chinh c6
anh huong 16n dén no xau. Két qua nghién ciru cho
thiy mdi quan hé nguoc chiéu gitra ng xdu cua ky
trude va ky sau. Hon nira, cac khoan vay c6 thé chap
bang bat dong san va cac nhan t6 vi m ciing 1a nhan
t6 chinh anh huong 1én no xau. Nhitng nghién ctru
twong ty nhu hai nghién ciru trén c6 thé ké dén nhu
nghién ctru cia Xu (2005) va Zeng (2012).

DPbi voi mot sé nghién ciru khac, thay vi tim ra
nhirng nhén t§ gay ra no xau trong ngan hang thi lai
di theo hudng giai quyét nhitng vin d& ma no xéu
gay ra. Ueda K. (2000), Hu va cong su (2004),
Hosono K. (2010) va sau d6 la Inoguchi (2012) da
xdy dung mo hinh dé kiém dinh cac nhan t trén
thay d6i thé nao dé giam ty 1¢ no xau. Nhirng nghién

cliu cua cac tac gia Jarmo (2001), Gerlach va Peng
(2005) cting c6 nghién ctru tuong tu.

Mot cach giai quyét no xau phd bién 1a thanh lap
cac cong ty quan ly tai san (AMC). Xu (2005) da
dua ra két qua cta Thai Lan, Malaysia, Han Qudc
va Trung Qudc khi cac nude nay 1an luot thanh 1ap
AMC d giai quyét no xau. Wang va Perser (2011)
cling dua ra nhitng vi du vé cach xtr 1y no xiu tai
mot vai nuée Chau A nhu Nhat Ban va Han Quéc.
Tir d6 ham y vé viée giam khéi luong no x4u tai hé
théng ngan hang Trung Qudc thong qua thanh lap
cac AMC, ciing nhu nhiing tac dong ctia né dén nén
kinh té. Trong khi d6, tai Nhat Ban, no x4u dugc xir
1y bdi chinh phui thong qua mua lai cac khoan no tur
khu vue tu nhan. Déi vai Trung Quéc va Han Quéc,
gidi quyét ng x4u dugc thuc hién boi cac AMC.
Nhimng nghién ctru vé vin d& nay co thé tim tai
nhiing tai li¢u cua Klingebiel (2000), Fung va cong
su (2002), Pornavalai va Cynthia (2002).

Bén canh nhiing nghién ctru trén thé gidi, tai Viét
Nam ciing dd c6 mot s6 nghién ciru vé van dé nay.
Minh (2012) cong b6 nhitng nghién ciru vé tinh hinh
no x4u tai Viét Nam dén thang 6/2012, trong d6 cho
thiy, ty 1é no x4u trong cac ngan hang thuong mai
Viét Nam ting nhanh, chiém khoang 10% tong du
no, va hau hét déu thudc vé cac tap doan — téng
cong ty — doanh nghi¢p nha nudc. Tac gia dua ra
ham y rang Viét Nam ciing nén thanh 1ap mot doanh
nghiép gidng nhu Tap doan Quén 1y tai san ciia Han
Qudc (Korean Asset Management Corporation —
KAMCO) dé xir Iy dit diém no xau. Mot s6 nghién
ctru khac ciing di dwa ra duoc nhitng nhan t6 c¢6 thé
tac dong dén tang ty 1¢ ng xau. Trong sd nay cé thé
dé cap dén cong bd cia Vu T. D. (2013) vé cac
nguyén nhan tac dong dén no x4u, bao g6m nhén t6
tir ban than cac ngan hang, tir khach hang, tur tai san
dam bao (khau hao cta tai san) va cac nhan t6 khac
(phu thudc chu yéu vao trang thai cia nén kinh té).
Hon nita, tic gia ndy ciing ham ¥ rang néu nhu cac
ngan hang thuong mai tai Viét Nam cip tin dung
cho cic khach hang véi diéu khoan léng hon thi
nguy co no xau s ting; va ban than cac doanh
nghiép lai phu thudc qua nhiéu vao ngudn von tir
ngan hang (1én dén 80 — 90%) nén khi nén kinh té di
xudng, 13i suat cta cac khoan vay thay doi s& lam
cho nghia vy ng tang 1én, tir d6 co thé s& dan dén
tinh trang khong tra dugc ng hodc pha san.

Mot nghién ctru khac c6 st dung cac md hinh
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dinh lugng la cia Do va Nguyen (2014). Cac tac gia
nay st dung dir liéu cua 10 ngan hang thuong mai
Viét Nam nam 2005 dén 2011 dé nghién ctru vé tac
dong cua cac nhan td dén no xdu & Viét Nam. Két
qua cho thiy ca cac nhan t& vi md 13n nhén t6 thudc
vé ban than ngan hang déu co nhimg tac dong dang
ké dén viéc tang ng xau trong thoi gian qua. Cuy thé,
GDP tang truong thap hon va ty 18 lam phat cao 1a
nhitng nhan td co tac dong ro rét nhét dén ng xau.
Bén canh d9, bai nghién ctru nay ciing dua ra nhitng
két qua thuc ching chi ra nhimng lién quan giita ng
xau ky trude, quy md ngan hang va ty 1¢ du ng trén
tong tai san dén no x4u ky nay, va cac anh hudng
tiéu cuc gitra tinh trang khong hi¢u qua trong hoat
dong ngan hang, cling nhu ty 1€ cac khoan vay
khong c¢6 van dé véi ty 1é ng xau. Nghién ctru nay
da cho thdy nhimg hiéu qua hoat dong cua ngan
hang, song lai c6 mot s6 han ché 16n lam cho két
qua khong dang tin cdy 1a viée dit lidu vé cdc ngn
hang con han ché, miu nghién ctru con qua nho, su
thiéu minh bach trong cong bd thong tin ctia ngan
hang, va cudi cing, tac gia khong kiém dinh tinh
phu hop cia mo6 hinh ma lai st dung phuwong phap
wdc lwong binh phuong nhé nhat.

Toém lai, tat ca céac nghién ciru truoc day vé ng
x4u di néu ra dinh nghia, nhan td tac dong va cach
thire xtr Iy no x4u cia mot sé quéc gia. Hon nita, da
phan nhitng nghién ctru tai Viét Nam méi chi dimg
lai & dinh lugng va néu ra khung ly thuyét, do do rét
kho co thé tim dugc nhitng nghién ctru c6 chat
luong vé dinh luong. Do vay, muc dich chinh cua

bai viét nay tap trung vao cac mé hinh hdi quy — dwa
trén y tuong cua Klein (2013) — bao gdm mé hinh
nhan t6 ¢b dinh (FEM), mé hinh nhan t6 ngau nhién
(REM) va mé hinh binh phuong nho nhat (OLS) dé
du bao. Ngoai ra, trong nghién ctru nay, tac gia cling
s& tap trung vao bdn nhén t6 chinh thuong duoc
cong bd rong rai trong ngan hang thuong mai Viét
Nam (nhu tong tai san, ty 1¢ ting trudng cia ng trén
tong tai san, do tré cua cac bién no x4u trong ky
trude) dé cho thay su tac dong dén mirc thay doi cua
ng xau.

3. Tinh hinh n¢ x4u tai cic ngan hang thwong
mai Viét Nam

Trong nam 2012, ty 1é no x4u ting cao di gy ra
nhiéu tac dong cho nén kinh té, chu yéu 1a nhiing tac
dong tiéu cuc. Két qua 1a cac ngan hang chi dong
giam tang trudng tin dung dé tranh ng x4u, theo do,
nhiéu doanh nghiép khong tiép cin dugc ngudn von
tin dung, va cac hoat dong lai bi dinh tr¢, dan dén
két qua tat yéu 1a nén kinh té lai di xudng. Hinh 1
cho thdy khi ty 18 no x4u ting cao thi nén kinh té bi
suy giam (thong qua ting truéng GDP giam).

Bén canh cic nhén t6 bén trong cic ngén hang
thuong mai, thay d6i ng x4u con tac dong ciia cac
chinh sach vi mé cta chinh phu va chu ky ctia nén
kinh té.

Nguyén nhan thir nhit cho thyc trang ting truéng
no xau trong thoi gian qua 1a khung hoang tai chinh
toan cau 2008, lam dinh tré rat nhidu hoat dong cua
cac doanh nghiép Viét Nam, trong d6 bao gém ca

Hinh 1: Ty 1& n¢ xdu va ting truéng GDP ciia Viét Nam
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Hinh 2: Tang trwéng GDP va CPI cia Viét Nam giai doan 2001 — 2012
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khu vuc tai chinh. Ty 1¢ taing GDP khong dat dugc
nhu nhitng ndm 2008 v& trude (& mirc 8%), ma chi
taing 6,31% vao nim 2008, sau d6 giam xudng
5,31% vao nam 2009. Hinh 2 cho thdy GDP c6 diu
hiéu di xubng tir nam 2008. Khi nén kinh té di
xudng, gia ca trén thi truong ciing giam theo, va
diéu tat yéu 1a cac doanh nghiép ban cac san pham
v6i gia thap hon- trong diéu kién cac yéu t6 khac
khong ddi — thi loi nhuan giam. Do d6, lgi nhuan
giam, trong khi lam phat lai tang, va kha nang thanh
toan cac nghia vu ng d6i voi ngan hang giam. Thém
vao d6, da phan cac doanh nghiép ¢ Viét Nam co
nang luc tai chinh thép, don béy qua cao, nén khi
gip tinh trang suy thoai, tit yéu s& din dén kha ning
thanh toan giam di.

Ngoai ra, chinh sach ctia chinh phu ciing da co
nhimg tic dong tiéu cuc dén ng xau trong ngin
hang, dugc thé hién cu thé nhu hinh 3.

Thit nhat, cic ngan hang déng y cap tin dung co
thé do su chi dinh cua chinh phu, khi trién khai cac
chinh sach kinh té. Chinh xac hon thi chinh phu
khuyén khich cac ngan hang cung cép cac khoan
vay cho cac du 4n c6 rii ro cao — von chi yéu duoc
thuc hién boi cac doanh nghi€p nha nudce, hoac cho
nhirmg muc tiéu ting trudng tin dung. Két qua 14,
cac khoan tin dung c6 rii ro (cao hon binh thuong)
cua cac ngan hang tang Ién, vi ban than cac doanh
nghiép nha nuéc c6 kha ning tra no thip hon (va ng
xau ciing cao hon) khu vuc tu nhan. Hinh 3 cho
thiy, cic ngan hang thuong mai nha nudc chiém ty

Hinh 3: T¥ 1¢ n¢ x4u trong cic ngin hang thwong mai tai Viét Nam nim 2009
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1& no x4u cao nhit trong nén kinh té: nam 2009, cac
ngan hang nay chiém qua nira ty 1& no x4u, song cho
dén nam 2012 thi ty 1& c¢6 nhirng thay dbi, khi mot
s6 ngan hang nha nuéc tién hanh cb phan hoa. Mot
vi du dién hinh 1a Ngan hang Nong nghiép va Phat
trién Nong thon Viét Nam. Ngan hang nay c6 ty 1&
ng xau cao nhit trong nhdm cac ngan hang nha
nudc, 1én dén 5,8% va ty 1€ du no trén téng tai san
ciing 16n nhat (khoang 80% tong tai san danh cho
cho vay). Viéc thanh 1ap VAMC vao nam 2012 ciing
chua thuc su cai thién duge tinh hinh ng x4u tai Viét
Nam.

Thit hai, gidm sat cua ngan hang nha nudc Viét
Nam khong mang lai nhiéu hiéu qua trong thoi gian
truge. Thém vao do, dbi voi nhiing dy an ¢6 rdi ro
cao (nhung mang lai lgi nhuan ky vong cao) thuong
kho theo doi va gidm sat; va ngan hang nha nudce
cling khong dua ra mot chuan muc vé phan loai ng
xau voi tat ca cac ngan hang thuong mai. Mdi ngan
hang c6 mot hé thong quy tic riéng va dugc chinh
ngan hang nay quan ly. Bé dat dwoc muyc tiéu dé ra,
c6 nhiing ngan hang s¢€ tang trudng tin dung nhung
it cht ¥ dén chit lugng tin dung, va do dé, kha ning
quéan 1y tin dung giam di, ng x4u lai ting 1én.

Thir ba, hé théng phap ludt hién tai hoat dong
khong hiéu qua trong viéc giam ng x4u trong khi thé
gidi da dua ra rat nhiéu thong 1¢ vé viée xac dinh
mot khoan no nhu thé nao 1a no x4u. Do do, ngan
hang nha nudc céng bd cac khoan muc dy phong rii
ro tin dung, cach thirc xir 1y tai san dam bao khi rui
ro xay ra, nhung trén thuc té, cac bién phap do
duong nhu khong mang lai nhidu tac dung trong
cong tac xir Iy ng xau.

Tir nhitng khia canh tong quan vé tinh hinh ng
xau trong thoi gian 2009— 2012, nghién ctru nay cha
yéu dua ra nhimg kiém dinh thuc nghiém vé cac
nhan t6 ndi tai ciia ngan hang va mot s6 nhan tb vi
mo c6 mbi quan hé véi ty 18 ng x4u.

4. Phwong phap nghién ctru

Dir liéu str dung trong bai nghién ciru bao gdm
nhitng théng s6 duogc cong bd boi 20 ngan hang
thuong mai Viét Nam ciing nhu thu thap dugc tr
bao cao thuong nién cua Ngan hang nha nudc Viét
Nam tir ngm 2009 dén 2012. M6 hinh kinh té luong
dugc sir dung trong bai ding dé phan tich méi quan
hé giita ng x4u va cac nhéan td trong ngan hang nhu
bién tré cta no xau (ky trude), ty 1¢ du no trén tong

tai san, gia tri tong tai san va bién gia (c6 sé hiru cua
nha nudc hay khong), voi phuong phap udc lugng
binh quan nho nhét (OLS).

NPLs, =B, + 8 DLoans, + B total A + B;NPL; , +3,D

Trong d6, NPLs, Dloans va bién gia duoc tinh
nhu sau:

NPLs = Gia tri cia n¢ xéu/Téng du no.

Dloans = A Ty 1€ du ng =Ty 1€ du ng ky t — ty
1€ du no ky (t-1).

Bién gia = 0 néu day la ngin hang thuong mai
khong c6 yéu té so hitu nha nudc; =1 néu 1a ngin
hang thudc sé hiru nha nudc.

Theo Keeton va Morris (1987), ty 1€ mét khoan
cho vay ma ngan hang khong thu lai dugc thuong
cao hon néu nhu ngan hang mé rong khoan vay do
vi nhitng muc tiéu nhat dinh cia minh. Va ciing
chinh trong truong hop do6, ngan hang s€ khong
quan ly duoc cac khoan vay ma minh da gidi ngan.
Diéu tat yéu xay ra 1a ty 1é no x4u ting cao. Bién
Dloans dai di¢n cho kha nang mé rong tin dung cua
ngan hang. Do d6, néu nhu ty 18 ndy ting thuong sé
lam cho ty 1& no x4u ting, va bién Dloans thuong s&
c6 tac dong thuan chiéu dén ty l¢ tang trudng nog
Xau.

Thém vao nira, Keeton va Morris (1987), cho
rang quy mo ctia ngan hang c6 anh huong dén kha
nang chép nhan rai ro khi dau tu vao mot dy an cia
ngudi vay von (van dé rai ro dao dirc). Cac tac gia
trén cling ham y rang nhitg ngan hang c6 quy mo
nho thuong chip nhén cip tin dung nhiéu hon so voi
nhirng ngan hang 16n. Do d6, bai viét nay st dung
Tong tai san nhu mot bién twong trung cho quy mo
cua ngan hang, va n6 dugc duy doan co tac dong
nguogc chiéu véi ty 1€ ng XAu.

MOt van dé khac can duoc quan tam la wéc luong
nhirg bién khac nhu kha ning quan 1y cua ngin
hang khi ng x4u thay doi. Bién dugc sir dung & ddy
1a bién tré vé ty 1¢ no x4u trong quéa khir. Vi du, khi
ty 18 no x4u trong thoi ky trude ting thi nhitng nha
quan 1y trong ngan hang s& phai kiém soat chat ché
hon ddi v6i nhitng khoan muyc da duoc giai ngan,
dong thoi s& tham dinh ky ludng hon voi nhiing
khoan muc d& nghi cip tin dung trong ky nay. Do
vay, tic gia ky vong rang NPL, , ¢6 tac dong nguoc
chiéu dén NPL.

Cudi cung, nhitng ngan hang c6 su tham gia cta
Nha nuée thuong cé xu huéng chip nhan nhiéu rai
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ro hon nhiing ngan hang khac, do c6 su bao lanh cta
Nha nudc khi rai ro xay ra. Do vay, nhiitng ngan
hang nay thuong duge khuyén khich mo rong cac
khoan cho vay, va no xau sé& gia ting. Thém mot van
dé nira, d6i véi tinh trang Viét Nam, nhiing khoan
muc tin dung chi dinh (hodc duogc khuyén khich)
cua nhitng ngan hang thuong mai nha nudc thuong
dugc danh cho nhiing tap doan, tong cong ty hay
doanh nghiép cling ctia Nha nudc (truong hop cta
Vinashin va Vinalines). Diéu nay dan dén no xéu
ctia nhitng ngan hang nay thuong cao hon han so
v6i nhitng ngan hang khéc. Trong bai viét nay, bién
gid (co yéu t6 so hitu nha nudc hay khong) duge dat
la 1 véi cau tra 101 1a ¢6 va 0 véi cau tra 161 con lai.

Viéc st dung dir liéu ctia 20 ngan hang thuong
mai Viét Nam giai doan 2009 dén 2012 dé thiét 1ap
cac mo hinh va phai tra 101 cho gia thiét:

- Gia thiét 1 (HI): C6 mdi quan hé ty 1¢ thuan
giita ty 1 no (Dloans) va ty 1 thay ddi cua no xau.

- Gia thiét 2 (H2): Quy mé cta ngan hang (xac
dinh qua Tong tai san — TotalA) c6 tac dong nguoc
chiéu Ién su thay ddi cua ty 1€ ng xau.

- Gia thiét 3 (H3): Bién tré no xau ctia ky trudc
c6 tac dong nguoc chidu dén ty 1& thay doi cua no
XAu.

- Gia thiét 4 (H4): Nhirng ngan hang thuong mai
c6 sy sd hitu cia nha nudc s€ co6 ty 1€ ng x4u cao
hon nhitng ngan hang khac.

Trén co s& nhitng ky vong vé cac bién da duoc
dua ra, béng viéc su dung cac mo hinh kinh té
luong, bai viét s& dua ra mo hinh hdi quy c6 tinh dén
nhiing dir liéu thu thap da dé cap o trén. Sau do, viée

luya mé hinh t6t nhat dugc thuc hién thong qua hai
kiém dinh 1a kiém dinh F va kiém dinh Breusch —
Pagan Lagrangian Multiplier.

5. Két qua

Kiém dinh Pa cong tuyén

bé phat hién hién tuong da cong tuyén, hé s6 VIF
va 1/VIF c6 két qua nhu trong Béang 1.

Bang 1 cho thay, tit ca VIF déu co gia tri tuong
d6i nho (khong vuot qua 10), va ham nghia ring
1/VIF déu khong thap hon 0,1. Diéu d6 ham ¥ ring
giita cac bién doc lap khong co da cong tuyén.

Kiém dinh tinh phu hop cvia mé hinh

Theo két qua cua kiém dinh F, gia tri P-value déu
cao hon 0,7. Mat khac, kiém dinh Breush — Pagan
cho thay gia tri P-value cao hon 1 va do d6 phuong
phép Pooled OLS thich hop hon FEM.

Két qud ciia kiém dinh Pooled OLS:

St dung phwong phap binh phuong nhé nhét
OLS dé tinh toan hé sb twong quan ctia mo hinh s&
cho két qua hdi quy nhu Bang 3. M6 hinh théng ké
v6i1 do tin cdy 99% va P-value roi vao khoang 0,015.
Tuy nhién, bién tr& ty 18 no x4u cia 1 ky trude do 1a
tuong quan duong, trai véi ky vong trén. R binh
phuong ctia mé hinh 13 0,2695; ham ¥ rang cac bién
trong md hinh gii thich dwoc 26,95% sy thay ddi
ctia bién phu thudc. Do d6, co thé noi rang day la
mo hinh ¢6 d6 tin cay con han ché. Két qua ciia mo
hinh dugc thé hién trong bang 3.

Gidi thich két qud

Dua trén két qua cua kiém dinh F va kiém dinh
BPLM, kiém dinh Pooled OLS dugc chip nhan phu

Bang 1: Gia tri cac h¢ s6 VIF va 1/VIF

Bién VIF 1/VIF
Dummy 2.89 0.345
Totalasset 2.76 0.362
Npll 1.43 0.699
Dloans 1.16 0.859
Bang 2: Kiém dinh tinh phit hop ciia mé hinh
F-test: F (19,37)=0.74 Prob > F = 0.7599
BPLM test: Chibar2 (01) =0.00 Prob > chibar2 = 1.00

Két qui ciia kiém dinh Pooled OLS:
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Bang 3: Hoi quy OLS vé n¢ xAu ciia Viét Nam trong giai doan 2010 — 2012

Independent variables Coefficients
ol 0.755%*
P (1.91)
0.053*
dloans (1.88)
0.000**
totalasset (-3.42)
dumm 0.046**
Y (3.70)
0.019
Intercept 2.41)

No. of observations = 60
R*=0.2696 Adj R*=0.2165
F (4,55)=5.08  Prob>F=0.0015

Chii thich: kiém dinh T ¢ trong ngodc don. * va ** la dge hiéu la & mire ¥ nghia 10% va 5%.

hop nhét ddi véi cac nhan t6 anh huong dén thay doi
ty 1& no xau.

NPL, ,: Ty 1€ ng xau ky trudc ting, ty 16 ng xu
nim nay ciing ting voi mot hé sd twong quan cao.
Nhu vay, két qua nay khong theo nhu ky vong vé
moi quan hé ty 1& nghich nhu trong cac gia thuyét
ham y ra. Két qua nay 1a do bdi canh dic thu cua
Viét Nam. Thong thudong, mbi quan hé ky vong giira
hai bién nay 1a nguoc chiéu do chinh sich ting
cuong quan 1y tin dung va ng x4u cua cac ngin hang
(Louzis va cac cong su, 2010), két qua khong theo
mong doi trong bdi canh cua Viét Nam chua thuc su
thuyét phuc. Trén thuc té, trudng hop cia ABB,
Kién Long va SaigonBank la dang nhu mong doi.
Tuy nhién, ty 1é ng xdu ctia cic ngan hang thuong
mai khac lai 12 nguogc chiéu Mdi quan hé dwong
cling dugc chi ra trong cong trinh dugc cong bd cua
Do va Nguyen (2014), trong d6 hé sé tuong quan
1én dén 0,62.

Tang trirong dw no: Khi cac khoan cho vay tang
1én, diéu d6 ham ¥ rang gia tri cua cac khoan ng xau
cling ¢6 xu huéng ting 1én, va ddy 1a nhimg dau
hiéu cho thdy nhing dau hiéu trong twong lai vé kha
ning quéan 1y ng xau. Tt ca cac ngén hang Viét Nam
déu cho két qua vé mdi quan hé ty 1¢ thuan giira 2
bién nay.

Gid tri Tong tai san: Bién nay tac dong tuong ddi
nho dén thay ddi ty 1é ng xau cia cic ngin hang
thuong mai, khi ma hé sb6 cua no chi vao khoang
0.000000000115, mic du mbi quan hé nay duoc cho
thay 1 nhu ky vong; do d6, c6 thé noi rang bién quy

mo ciia ngan hang (thong qua téng tai san) co tac
dong khong dang ké dén thay d6i ty 16 no xau.
Trong nghién ctru cua Do va Nguyen (2004) lai dua
ra két qua twong quan dwong giita quy mo va ty 1&
no xau, voi muc y nghia 5%. Su khéc nhau nay co
thé do quy md mau cua hai bai nghién ciru, cu thé 1a
nghién ciru nay 6 sb lwong quan sat nhiéu gép doi.

Bién gia: Co tac dong duong, va gop phan cing
¢ nhan dinh cho rang no x4u ciia cic ngan hang
thuong mai nha nudc cao hon cac ngan hang khac.
Thuec té, c¢6 thé thy truong hop ctia Agribank 1a mot
vi du dién hinh, ty 1& ng x4u ciia ngan hang nay nim
2012 1a 5,8% va mirc d¢ tdng trudng binh quan 1én
dén 49%.

Tom lai, hé s6 R2 cia m6 hinh cho thay, cac bién
doc lap giai thich dugc 26,96% su thay doi cua bién
phu thugc. Cac bién ty 1€ ng xau cua thoi ky trudc,
ty 18 tang truong du no va tong tai san co tac dong
dén no xdu cua cac ngin hang. Quy mé cia cic
ngan hang thuong mai c6 tac dong, song khong that
su r0 nét.

Kiém dinh Robustness

Kiém dinh Robustness duoc thuc hién thong qua
kiém tra ty trong binh phuong nhé nhit. Cuy thé,
trong ty trong cua cac quan sat, ty trong nao cao hon
thi s& 1 quan sat tot hon. Két qua nay duoc thé hién
¢ trong Bang 4.

C6 thé thay rang s6 lugng quan sat da giam tir 60
xudng con 58, trong d6 2 quan sat bi loai di vi ty
trong qua thap, do vay can phai loai ra khoi mé hinh
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Bang 4: Kiém dinh Robustness ciia hoi quy mé hinh

Independent variables Coefficients.
ol 0.590%**
P (6.64)
0.013*
dloans (1.96)
0.000
totalasset (-1.22)
dumm .0050883
y (1.40)
.098511
Intercept (5.30)

No. of observations = 58
F (4,53)=12.69  Prob > F =0.0000

Chii thich: Kiém dinh T dwoc thé hién trong déu ngodc don. * va *** duoc hiéu la dé tin cay 10% va 1%.

khi phan tich. Hé sb twong quan va do léch chuan
duogc phan tich thong qua hdi quy OLS khac vdi ban
dau, mic di mdi lién hé giita bién phu thudc va bién
ddc 1ap khong dbi. Trén thuc té, chi c6 ty 1€ no xau
ky trudc ¢ anh hudng dang ké vé mit thong ké dén
ty 16 no x4u nam nay (hé sé P-value cta bién nay 1a
0,00). 3 bién con lai c6 anh huong khong 16n dén
NPL. Trong mé hinh hdi quy OLS trén, hai bién
tong tai san va bién gia lai co tac dong dang ghi
nhan dbi véi no x4u. Su khéc biét nay co thé xuét
phat tor mdt vai dir liu dot bién dugc loai ra khoi
md hinh khi tién hanh kiém dinh Robustness.

6. Két luan

Mic du van dé no x4u cia Viét Nam dang la van
dé rét nhay cam, bai nghién cuu da dua ra mot )
bang ching thue nghiém, tir d6 néu ra mot sé ham
¥ vé quan 1y no xu cta cic ngan hang thuong mai.
Dé dat duoc ty 1€ no x4u nhu muc tiéu dé ra, cac

Tai liéu tham khao

ngan hang thuong mai Viét Nam nén cin nhic diéu
chinh ty 1¢ cho vay trén téng tai san, loai hinh s¢&
hiru, ty 18 no x4u ctia ndm trude va cb thé ca gia tri
tong tai san ngan hang.

Thém vao d6, nghién ctru ciing nhan thiy han ché
clia cac ngan hang trong cong bd thong tin va dir
liéu. Con sb vé no xAu & Viét Nam dugc cong bd bai
ngan hang nha nudc khong phan anh diung tinh
trang thuc té hién nay bai chiing ludn luén duoc udc
lwong thip hon so cac td chirc xép hang tin dung
khéac nhu Moody’s hay Fitch. Viéc thiéu dit liéu 1am
cho mé hinh budc phai loai bé nhing bién c6 thé
quan trong nhu chi phi van hanh, gia tri tai san dam
béo, sttc manh quan 1y... Néu nhu nhimng thong tin
nay dugc cong bd, bai nghién ctru s& c6 duoc mod
hinh ¢6 d6 tin cdy cao hon va nghién ciru vé cic
nhén té tac dong dén no x4u s& hoan chinh hon.(J
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